
 

 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ،یاعتبار یدر معاملات طلا ییدارا ک یو تفک تیقبض، مالک لیتحل
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 چكيده

 یساتت  یالگاو  «،یاعتباار  یموسوم به »طلا  یو عرضه واحدها  تالیجید  یرواج معاملات طلا در بسترها
 لیاو تحو  کیاثبات الکترو   انیاکه فاصله م  یدر موارد  ژهیورو ساخته است؛ بهرا با چالش روبه  تیمالک

است که بر  نآ روشیپژوهش پ ی. پرسش اصلکتدیرا مبهم م  تیمالک نیامکان تحقق قبض و تضم  ،یکیزیف
 تیامالک  تیقبض و وضع  ع،یمب  تیاز ماه  یبتدکدام صورت  ،یفقه معاملات و قواعد حقوق مد   یمبا   هیپا
رفاع رارر و   یبارا  یکتد و چه شاروط  نیرا تأم  یاعتبار  یمعاملات طلا  یو حقوق  یاعتبار شرع  توا دیم

 یابتادا تفااوت ساه الگاو  ،یلیتحل  یفیلازم است؟  وشتار حاضر با روش توص  یحفظ حق استرداد مشتر
ساس  امکاان   کتد؛یم  یرا بررس  «یتیو »تعهد د  «ی»سهم مشاع از پشتوا ه واقع  «،یتیع  تیمحتمل »مالک

و در  د؛یا مایم لیاتحل یتصار  فاور تیو قابل تیمالک یکیثبت الکترو  یرا بر مبتا  یتحقق قبض حکم
 اتیاه  1404صورت برخط، مصوب  به  قرهو فروش طلا و    دیخر  ییبه »دستورالعمل اجرا  یادامه با  گاه

. دهادیقارار م یابیابودن پشتوا ه و رفع ررر مورد ارز  یواقع  نی قش »ساما ه  اظر« را در تضم  ران«،یوز
صورت به عیکه مب شودیاحراز م یزما  یاعتبار یمعاملات طلا یو حقوق یاعتبار فقه دهدی شان م هاافتهی

 کیامحقاق شاود، و تفک یبا امکان تصر  عرف یقبض حکم ردد،گ   لیموجود« تحل  ی»سهم مشاع از طلا
 یحضور سااما ه  ااظر بارا  نیگردد. همچت  تیرعا  یو  ظارت  یدر قالب سازوکار قرارداد  انیمشتر  ییدارا

 .معاملات است نیا تیمشروع یلازم برا یِشرط  هاد ت،یحق مالک تیو تثب یفروشیاز خال یریجلوگ 
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 قدمهم

ای از تملک و مبادله  های اخیر، زمینه ظهور الگوهای تازههای دیجیتال در سالتحول زیرساخت
ساخته است؛ الگوهایی که در آن، دارایی فیزیکی به واحدهای دیجیتال   های قیمی را فراهمدارایی
گردد. »طلای اعتباری« یکی از شود و بدون جابجایی عینی، خریدوفروش میانتقال تبدیل میقابل
اند ترین نمودهای این دگرگونی است: واحدهایی دیجیتال که نماینده مقدار معینی طلا در خزانهمهم

ای دارایی مبتنی بر طلا را ها، امکان تملک لحظهوانتقال و تسویه آنها از طریق ثبت، نقل و پلتفرم
می نوعی فراهم  و  کرده  مخدوش  را  دیجیتال  دارایی  و  فیزیکی  دارایی  میان  مرز  پدیده  این  کنند. 

 . مالکیت نوپدید را به وجود آورده که نیازمند تحلیل دقیق فقهی و حقوقی است

  زمانی   فاصله  مالکیت،  بودندیجیتالی  یعنی-  با این حال، سه ویژگی ساختاریِ طلای اعتباری
.  است  شده  جدی  های پرسش  ساززمینه  -هاپلتفرم  گریواسطه  و  فیزیکی،  تحویل   و  معامله  ثبت  میان
 تحقق  تشخیص  خریدار،  برای  ایجادشده  حق    حقیقی  ماهیت  تعیین  به  حوزه  این  در  هاچالش  ترینمهم
 پلتفرم  ورشکستگی  یا  توقف  فرض  در  مالکیت  وضعیت  و  غیرحضوری،  فضای  در  قبض  تحقق  عدم  یا

 طلا   خریدوفروش  اجرایی  دستورالعمل  جمله  از-  جدید  آورالزام  قواعد  شدنافزوده.  شودمی  مربوط
 دوچندان  را   هاپرسش  این  بازخوانی  لزوم  نیز  - «و ایجاد »سامانه ناظر  ۱۴۰۴  مصوب  برخط  نقره  و

 طوربه  را   طلا  پشتوانه  اعتبارسنجی  شیوه  و  قراردادی  آزادی  حدود  جدید،  گریتنظیم  زیرا   است؛  کرده
 است.  داده تغییر اساسی

پژوهش حاضر در پی آن است که تصویر روشنی از ماهیت فقهی و اعتبار حقوقی معاملات  
ماهیت حقوقی و   اولاً:  چند پرسش مهم قابل طرح استطلای اعتباری ارائه دهد. بر این اساس،  

فقهی »طلای اعتباری« چیست و حق ایجادشده برای خریدار را باید در قالب مالکیت عینی، سهم  
کرد؟ تحلیل  دیِنی  تعه د  یا  می   ثانیاً  مشاع  محقق  دیجیتال چگونه  محیط  در  ثبت قبض  آیا  و  شود 

آنی می امکان تصرف  و  تلقی شود؟الکترونیک  قبض حکمی  در حکم  قواعد   ثالثاً  تواند  پرتو  در 
مقررات جدید قراردادها و  معاملات   -۱۴۰۴  مصوب  دستورالعمل  ویژهبه-  عمومی  اعتبار حقوقی 

استرداد طلا  وضعیت ضمان، تفکیک دارایی و حق  رابعاً شود؟ونه ارزیابی میفاقد قبض حقیقی چگ
ها مجموعاً این پرسش  در فرض ورشکستگی پلتفرم بر چه مبنای فقهی و حقوقی قابل تبیین است؟

درصددند حدود مشروعیت معاملات طلای اعتباری را در تقاطع فقه معاملات و حقوق مدنی روشن 
 .سازند و نسبت این ابزار نوپدید را با الزامات شرعی و سازوکارهای نظارتی جدید تعیین کنند

نشان می پیشینه پژوهش  فقهی و حقوقی بررسی  آثار مستقلی درباره تحلیل  تاکنون  که  دهد 
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اعتباری« در پلتفرم های موجود عمدتاً در قالب پژوهش.  های دیجیتال منتشر نشده است»طلای 
که به اقتضائات فنی و حقوقی آناند، بیمباحث کلی بیع صرف، قبض حکمی، یا احکام ربا مطرح شده

 .  فضای دیجیتال پرداخته باشند
نشان می پیشینه پژوهش  فقهی و حقوقی بررسی  آثار مستقلی درباره تحلیل  تاکنون  که  دهد 

اعتباری« در پلتفرم های موجود عمدتاً در قالب پژوهش.  های دیجیتال منتشر نشده است»طلای 
که به اقتضائات فنی و حقوقی آناند، بیمباحث کلی بیع صرف، قبض حکمی، یا احکام ربا مطرح شده

باشند پرداخته  ربا مطرح شده.  فضای دیجیتال  احکام  یا  و آناند، بیحکمی،  فنی  اقتضائات  به  که 
 حقوقی فضای دیجیتال پرداخته باشند.

 تعریف طلای اعتباری . 1

ادبتالی جید  یطلا  ا ی)  یاعتبار  ی»طلا در  واحدها  یمال  اتی(«  م  ییبه  نما  شودیاطلاق   انگر یکه 
بر مبناهستند و ارزش آن   یکیزیف   یاز طلا  ینیحق مطالبه مقدار مع  ایسهم    ت،یمالک  مت یق  ی ها 
بر   یتنمب  ییدارا   یعنوان نوعمفهوم معمولاً به  نیا  ،ی. در منابع اقتصادشودیطلا محاسبه م  یا لحظه
 World)  است  هیو تسو   دوفروشی قابل خر  یکیالکترون  یکه در بسترها  شودیم  فیطلا تعر   ۀپشتوان

Gold Council, 2021-2022.)  نه در رابطۀ فنی پلتفرم، بلکه در    نوع دارایی،  قی اینواما ماهیت حق
که باشد    و یا دینی  تواند مصداقی از مالکیت عینی می  که  نوع حق ایجادشده برای خریدار نهفته است

 در صفحات آتی مورد بررسی قرار خواهد گرفت. 

 « ماهیت فقهی پول رایج )اعتباری( و نسبت آن با »أثمان .۲

به  منظوربه امروزی  ماهیت پول  باید  اعتباری، نخست  معاملات طلای  فقهی  درستی روشن تحلیل 
طورمستقیم وابسته به مبانی اند یا خیر، بهشود؛ زیرا فهم اینکه آیا این معاملات مشمول بیع صرف

گرفتند؛ یعنی اشیایی که ذاتاً عنوان »أثمان« قرار میفقهی پول است. در فقه سنتی، طلا و نقره تحت
جهت، در بیع صرف، »تقابض در مجلس« و »تساوی وزنی« همینمعیار سنجش ارزش بوده و به

، ۸ج   ق،۱۴۲9اردبیلی،  ؛  3۱3، ص۲ق، ج۱۴۱3  ،ی )علامه()حل   شدها شرط دانسته میجنسمیان هم
، بلکه براساس »اعتبار قانونی« و »پذیرش نه بر پایه طلا و نقره های اعتباری کنونیاما پول،  (3۰۲ص

می ارزش  میو    یابندعمومی«  ایجاد  حکومت  را  آن  بیجارپس،  )ایزدی  کنداعتبار  قندور  و  فرد 
 پول اعتباری از نظر فقهی »مثلی«   مشهور فقهای معاصر بر این باورند کههمچنانکه  .  ( ۸ق، ص۱۴۰۱
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یزدی،   )حائری  خمینی،  ۲6ق، ص۱۴۱۴است  حکیم،  333، ص۱جق،  ۱۴۱5؛  ج۱۴۱6؛  ، ۲ق، 
)خودرنتیجه  ،  ۱( 99ص خارجند  فقهی  معنای  در  »أثمان«  قلمرو  از  اعتباری  پول  و  ، ییاسکناس 

 (. 6۱، ص۲ق، ج۱۴۲9؛ روحانی، 56- 55، ص ۲، ج۱3۸3
شمار  معاوضۀ پول رایج با طلا، از نوع بیع صرف به  که  گرددمیفوق مشخص    اساس مبانیبر
معامله  رواز ایننه تقابض در مجلس شرط است و نه ربای فضلی در آن معنا دارد.  بنابراین آیدنمی

طلا )اعم از فیزیکی یا اعتباری( مَبیع   و  شودمحسوب می «بیع عادی»طلا در برابر پول اعتباری،  
در بیع عادی، تأخیر در تحویل، نسیه بودن مبیع، یا گردد. پس  محسوب می  ثمن  ،است و پول رایج
 معامله  آنکه  بر  مشروط  اند؛شده پذیرفته  اموری  –اعتباری  طلای   رایج  وضعیت  مانند–مؤج ل بودن آن  

ن شدن این  با روش.  گردد  روشن  مشتری  برای  طلا  به  نسبت  پلتفرم  تعه د  نوع  و  باشد  غرر  از  خالی
 طلای  بر  مشتری  مالکیت  ماهیت  به  مربوط  شود، مسائل فقهیآنچه نیازمند تحلیل می   ها،فرضپیش

  و   است  ورشکستگی  فرض  در  پلتفرم  ضمان  مسألۀ  و  دیجیتال،  معاملات  در  قبض  وضعیت  اعتباری،
 شود.پرداخته می موارد این تحلیل به ادامه در

 تحلیل ماهیت فقهی طلای اعتباری )مبَیع( . 3

فن  از از ز   یاعتبار  یطلا  ،یمنظر  استفاده   یمعاملات   یها)همچون سامانه  تالیجید   یهارساختیبا 
فلز را   یکیزیف  ییجابدون جابه  یطلا( امکان مبادله و نگهدار   ۀپشتوان  یدارا   یهاتوکن  ای  نیآنلا

 یبرا  جادشدهیا پلتفرم، بلکه در نوع حق    یفن  ۀمفهوم نه در رابط  نیا   یقیحق  تی. اما ماهکندیفراهم م
 تی از مالک  یمختلف، مصداق  یهادر نظام  تواندیم  یاعتبار  یطلا  گر،یدانیبنهفته است؛ به  داریخر
 و تعهدات  که هر یک، احکام  باشد  بر ذم ه(   ی)تعهد کل  ینید  تیمالکیا  (  سهم مشاع از عین معی ن)  ینیع

های سکوها و پلتفرم  ثبت عددیِ مقدار طلا در حساب کاربریدرحقیقت    .در پی داردمتفاوتی را  
تواند دو تفسیر اصلی داشته باشد که هر یک پیامدهای متفاوتی می  و حقوقی  ، از دید فقهیاینترنتی

 : حق مشتری در فرض ورشکستگی پلتفرم به دنبال داردحتی در باب قبض شرعی، ضمان، و 

 « الذمهعنوان »کلی فیطلای اعتباری به. 1.3

؛ فرض کنیم  «الذمهکلی فی»است که طلای اعتباری را    این  ،تحلیل فقهی  یهاترین راهیکی از ساده

 
ارزش آن از ماده و جنس اسهکناس    رای ز سهت؛یمصهطل  ن یمعنابهفرماید: پول اگرچه مثلی اسهت ولی مثلی  . شههید صهدر می۱

 . ( 95، ص۱۴، ۱377  ،یوسفی ؛ به نقل از:  ۱9، ص۱۴۰3)صدر،   شودینم یناش

پذیرش شده برای انتشار













 

شود مقدار مشخصی طلا با اوصاف معی ن را در آینده یعنی پلتفرم پس از دریافت ثمن، متعهد می
ای اگر شرایط است و نه انتقال عین خارجی. چنین رابطه  یدین ۀرابط فرض، نوعی  تحویل دهد. این

 آنجایی  از.  است   صحی   عقد  باشد،  داشته  را   –اوصاف  و  جنس،  مقدار،  تعیین   لزوم   همچون–بیع سَلَف  
 ثبت   صِرف  بلکه  نیست؛  خارجی  قبض  معنیبه  آن  در  »قبض«   ندارد،  مشخص  عین   الذمهفی  کلی  که

این تحلیل، از حیث البته  .  شودمی  تلقی  دین  وجود  به  پلتفرم  اقرار  اعلام  مشتری،   حساب  در  تعه د
مشتری مالک عین خارجی نیست،   و آن اینکهدارد؛    اساسیمشکل  یک  ضمان و تثبیت مالکیت،  

بلکه صرفاً »داینِ پلتفرم« است. بنابراین، اگر پلتفرم ورشکسته شود، مشتری همچون دیگر طلبکاران 
از باید در صف تقسیم اموال قرار گیرد و مالکیتی نسبت به طلای موجود در خزانه نخواهد داشت.  

اند که تصری  کرده  -همچنانکه در بخش مربوط به ضمان پلتفرم خواهد آمد-  بسیاری فقها رو  این
ثابت  او  برای  به »عین موجود«  و حق رجوع  دارد، ضمان  در مواردی که خریدار صرفاً »دین« 

ها که احتمال توقف یا ورشکستگی دارند، ریسک عملی و فقهی پلتفرماین  این رویکرد، در    ؛نیست
اصل و )علیزاده و تزلزل در مالکیت است ی( )حقوقنقطه منشأ خطر غَرَرِ همینو  کندبالایی ایجاد می

تواند بدون واسطه حق  ؛ زیرا مشتری به مالِ معینی دسترسی ندارد و نمی(۲۸، ص۱39۴موسویان،  
  ن، ی بنابرا (.  3۸۲، ص5، ج۱393؛ خویی،  3۱۱، ص۲ق، ج۱۴۱7نماید )ر.ک: مراغی،  خود را استیفاء  

 لی تقل  «صرف  یمال  یادعا»  کیبه    ی«نیع  تیمالک»  کیرا از    یاعتبار  یطلا  تیماه  ل،یتحل  نیا 
 . ها استپلتفرم  نیدر ا  یمورد انتظار مشتر تیبا ماه ریکه مغا دهدیم

 « عنوان »سهم مشاع از عین معینطلای اعتباری به. ۲.3

از طلای واقعی و معی نی باشد که  «سهم مشاع»  اعتباری،  طلای  که  است  اینتحلیل دوم   مشتری 
صورت، پلتفرم تنها نقش واسطه کند. در اینو در خزانه نگهداری می  نموده،پلتفرم پیشاپیش تمل ک  

گردد. مالکِ بخشی از طلای فیزیکی موجود می  ،معامله و مدیر ذخایر را دارد و با هر خرید، مشتری
گونه لکیت حقیقی بر عین است؛ اگرچه هنوز افراز و تقسیم نشده است. همانالکیت مشاع، مادر فقه، م

اشاعه آن است که مال مشترک »ملک  جواهر در بحث شرکت تصری  میکه صاحب کند حقیقت 
ای واقعی از مجموع عین است، هرچند این واحد در عین واحد« است و هر شریک، مالک حص ه
ایشان می مالکیت مشاع، مالکیت حقیقی بر : »فرمایدحص ه به افراز خارجی مشخص نشده باشد. 

اشاعه در مجموع مال  قابلیت تقسیم بعضٍ فی بعض، فرع بر همین حقیقت  عین خارجی است و 
 (. 3۴۲، ص۴۰ق، ج۱۴۲3« )نجفی، باشدمی
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شده مالکیت مشاع در فقه امامیه نیز کاملاً هماهنگ است؛ زیرا این تحلیل با ساختار پذیرفته
صورت مجموعی تحت تمل ک گروهی قرار گیرد، هر شریک به مطابق مبانی مشهور، هرگاه مالی به

طور منفک و مقدار حص ه خود مالک واقعیِ بخشی از همان عین خارجی است، هرچند این حص ه به
افرازی مشخص نشده باشد. بر اساس همین مبنا، اگر پلتفرم پیشاپیش مقدار معی نی طلا را تمل ک و  
از مالکیت همان ذخیره واقعی است. چنین  انتقال بخشی  ذخیره کند، ثبت سهم مشتری درحقیقت 

شود سهم او از طلای موجود، سازد و سبب میساختاری مالکیت عینی را برای مشتری محق ق می 
یی مستقل« تلقی گردد و نه دین بر ذم ه پلتفرم. مزیت اساسی این فرض آن است که در صورت »دارا 

شود و به استناد قاعدۀ »تقدیم مالک  می  جدا ورشکستگی پلتفرم، سهم مشاع مشتری از اموال شرکت  
عین بر غرماء«، قابل استرداد خواهد بود. بنابراین، الگوی »سهم مشاع از عین معین« از حیث کاهش 

تر از فرض کلی تر و قابل دفاعهای ساختاری، فقهیغرر، تقویت مالکیت واقعی و کاهش ریسک
 . الذم ه استفی

 قانون مدنی  1۰تحلیل حقوقی معاملات طلای اعتباری بر اساس ماده . 4

اغلب پلتفرم انتقال عین خارجی نیست و پلتفرم صرفاً در  به  ناظر  اعتباری«  ها، معاملات »طلای 
رو ماهیت این شود مقدار معینی طلا با اوصاف مشخص را در زمان مطالبه تسلیم کند؛ ازاینمتعه د می

 . شود، نه بیع عینی یا بیع صرفالذم ه« و یک رابطه تعه دی تحلیل میمعاملات در قالب »کلی فی 
در قراردادهای ناظر بر مال کلی، وجود یا عدم وجود عین خارجی در زمان انعقاد عقد  درحقیقت  

معیار اصلی آن است که فروشنده توانایی عرفی برای تسلیم مال در زمان زیرا  شرط صحت نیست؛  
 مقرر داشته باشد. 

پشتوانه  تواند  میبا پذیرش اصل آزادی قراردادها،    یقانون مدن  ۱۰ماده    ران،یاز منظر حقوق ا 
که ی... درصورتیخصوص   یماده: »قراردادها  نی مطابق ا دهد.  حقوقی این نوع معاملات را تشکیل  

که موضوع قرارداد مشروع باشد، اراده طرفین مادامی  بنابراین.  قانون نباشد، نافذ است«   یمخالف صر
بر ایجاد تعه د قرار گیرد، قانون ممنوعیتی مقرر نکرده باشد و شرایط عمومی صحت عقد رعایت شده 

 .  باشد، چنین معاملاتی نافذ و معتبر خواهند بود
الذم ه، وجود پشتوانۀ فیزیکی شرط صحت معامله محسوب  بر همین مبنا، در الگوی کلی فی

جای مالکیت عینی، صرفاً داینِ پلتفرم است و حق او بر ذم ۀ فروشنده قرار شود؛ زیرا مشتری بهنمی
ایندارد.   انتقال مالکیت عینی یا سهم مشاع از ذخایر خود رو  از  تنها در فرضی که پلتفرم مد عی 
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بنابراین شود.  باشد، لزوم احراز وجود واقعی عین خارجی و قابلیت تحویل، وارد قلمرو تحلیل می
قرارداد صحی  در در   برای تحقق یک  معین طلا«  به تسلیم مقدار  متعارف، »تعه د  تعه دی  الگوی 

 . کفایت دارد  ۱۰چارچوب ماده 

  ی و محدودساز   ی قانون مدن  1۰بر ماده    14۰4و فروش برخط طلا و نقره مصوب    د یخر اثر دستورالعمل  .  5

 الذمه یفیکل ی الگو

  هیئت وزیران  از سوی  ۲7/۰7/۱۴۰۴ب  صدور »دستورالعمل خریدوفروش برخط طلا و نقره« مصو 
؛ زیرا این سند، با ایجاد قواعد  1گری معاملات طلای اعتباری دانسترا باید نقطۀ عطفی در تنظیم

قانون مدنی را در این حوزه   ۱۰آمره در قلمرو معاملات برخط، عملاً حدود آزادی ناشی از ماده  
ها بر مبنای الگوی »کلی بازتعریف کرده است. پیش از این، ساختار رایج معاملات در اغلب پلتفرم

که فروشنده صرفاً ملتزم به تسلیم مقدار ایگونهشد؛ بهبر ارادۀ طرفین تحلیل می  الذم ه« و مبتنیفی
معی نی طلا در آینده بود و وجود یا عدم وجود پشتوانۀ فیزیکی در زمان انعقاد عقد، شرط صحت 

نمی الزامات سختمحسوب  ایجاد یک سلسله  با  اما دستورالعمل جدید  را شد.  امکان  این  گیرانه، 
ممنوعیت إعمال  با  و    آور بر الگوی قراردادی طرفین تحمیل کرده استمحدود ساخته و قواعدی الزام

ای موجودی خزانه با میزان  و الزام به تطبیق لحظه(  ۱۱و    ۱۰فروش بیش از موجودی واقعی )مواد  
 است.   تخصیص زدهرا  قراردادیعملاً دایرۀ آزادی طرفین در استفاده از این الگوی  -فروش

سطحی از »قواعد آمره« را بر یک حوزه ذاتاً قراردادی تحمیل درحقیقت  دولت با این مداخله،  
این تحول،   برآمده است.  الگوی »تعهد کلی«  بر  الگوی »مالکیت عینی«  نموده و در مقام ترجی  

گذاری به یک قلمرو مقررات  -در آن حاکم بود  ۱۰که ماده  -درواقع گذار از یک قلمرو خصوصی  
گذار آن را با توجیهاتی چون ضرورت حفظ اعتماد عمومی، مهار اجباری است؛ گذاری که سیاست

 . صوری موجه دانسته است  هایو تراکنش های سیستمی و مقابله با معاملاتریسک

 فروشی پیوند مقررات جدید با مبانی فقهی منع غرر و خالی .1–5

شده برای طلای ، لزوم وجود پشتوانۀ عینی و ثبتحاضر  ترین مضامین دستورالعملیکی از محوری
فروشی است؛ شده است. این الزام، در سط  فقهی، معادل منع »بیع بدون مَبیع« و نفی خالی عرضه

 
و فروش طلا و نقره به   دی خر  ییدر خصهوص »دسهتورالعمل اجرا رانی وز ئتیه  ۱۴۰۴/۰7/۲7مصهوب جلسهه    نامهبی تصهو. ۱

 جمهور ابلاغ شد.  سیتوسط معاون اول رئ ۱۴۰۴/۰۸/۱۴ خی در تار ۱3۴۱۰7صورت برخط« با شماره 
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موجب بطلان بیع   علما آن را   وتلقی شده  عنوان مصداق بارز غرر  امری که از دیرباز در فقه امامیه به
لعدم العلم  : »اندآورده  «بیع الثمرۀ قبل ظهورها»بطلان    تعلیلبیان  در    برخی علما  نکهچناهم  اند؛دانسته
، خوانساری؛  ۸7، ص ۴، ج۱393خویی،  ؛  35۴، ص3ج  ،تا بی  عاملی،جبعی)  «به للجهل المبیع بمقدار
فروشی است یعنی بیعی که جهل . درحقیقت بارزترین مصداق غرر، خالی(39۴، ص۲، جق ۱۴۱۸

به    در   تردید  یا– عدم وجود عین واقعی  بنابراین    آن وجود دارد.  یا اوصاف ذاتی  مبیعاصل  ذاتی 
 .1سازدمی متزلزل را  بیع  صحت ارکان و کرده داخل غرر دایرۀ در را  معامله –آن وجود

محققان نیز با تطبیق قواعد سنتی بر ابزارهای مالی جدید تصری     در همین چارچوب، برخی
های دیجیتال بدون پشتوانۀ عینی، از مصادیق نوپدید غرر است؛ اند: »فروش اعداد و موجودیکرده

زیرا مشتری نسبت به وجود خارجی مبیع علم ندارد، قبض متحقق نیست و امکان استیفاء حق در 
است« خطر  کرده(Goleij & Arzani, 2024, p.11)   معرض  تأکید  نیز  دیگر  گروهی  که .  اند 

که فقههای مجازیِ غیرمستند، عملاً همان خالی»معاملات مبتنی بر داده بیع   افروشی است  آن را 
گیرانه در این حوزه ضرورت شرعی و اقتصادی گری سخت، و تنظیماندمعدوم و بیع غرری خوانده

براین(Latang, Fathurrahman, & Faried, 2024, p.103)  دارد« رویکرد .  اساس، 
به سمت الگوی »سهم مشاع از   حقیقتبا تحمیل شرط داشتن پشتوانۀ واقعی، در ۱۴۰۴دستورالعمل  

این همسویی با مبانی فقهی، منشأ استحکام تحلیلی مقرره در چارچوب  وو  عین معین« تمایل یافته  
بخش   این  در  مداخله دولت  بنابراین،  است.  اسلامی  قراردادی نه-حقوق  آزادی  تنها محدودکنندۀ 

اقدامی در جهت کاهش غرر و بازگرداندن معامله به دایرۀ بیع صحی    -بلکه از منظر فقهی  ،است
 . شودشرعی محسوب می

 
خود نه غرری اسهت و نه بیعِ معدوم؛ زیرا در فقه، کلی بر ذم ه وجودی معتبر تلق ی  خودیِالذم ه« بهسهت که »کلی فیاینجانکته . ۱

الذم ه  حال، این تحلیل تنها ناظر به کلی فیشهود و صهحت آن منوط به قدرت عرفی بایع بر تسهلیم در موعد مقرر اسهت. بااینمی

ای باشهد گونهکند. اما هرگاه شهرایط بهمتعارف اسهت که امکان تسهلیم در آن مفروض بوده و قرائن بازار، توانایی بایع را تأیید می

های انبوه بدون پشتوانه، تعه دات صرفاً دیجیتال فاقد تضمین عینی،  مانند فروش-که قدرت بر تسلیم محل  تردید جد ی قرار گیرد 

گیرد؛ زیرا موضهوع عقد از حالت »کلی صهحی « خارج شهده و در دایرۀ بیع غرری قرار می  -یا احتمال بالای عدم امکان تحویل

معامله در عمل، در معرض عدم اسهتیفاء قرار دارد و مشهتری نسهبت به وجود و امکان دریافت مبیع اطمینان عرفی ندارد. بنابراین  

گیرد،  الذم ه غرری« دقیقاً بر پایه معیار قدرت واقعی و متعارف بر تسهلیم شهکل میالذم ه صهحی « و »کلی فیتمایز میان »کلی فی

 .نه صرف کلی بودن مبیع
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 در منع معامله کاربر با کاربر 14۰4و فروش برخط طلا و نقره  دیخر  دستورالعمل   کیفریاهداف  .۲–5

ماده .  نیز از دیگر احکام مهم دستورالعمل است(  6ممنوعیت انتقال طلای اعتباری میان کاربران )ماده  
اشخاص مشمول »  مقرر داشته است:  ۱۴۰۴و فروش برخط طلا و نقره مصوب    دیدستورالعمل خر   6

هرگونه   ستند ین  هایمشتر  نیب  م یمعاملات به صورت مستق  ریسا  ایو فروش    دیخر  نه یزم  جادیمجاز به ا 
از خود اشخاص مشمول انجام   دیسکو صرفاً با  قیاز طر  یطلا نفره قابل معامله توسط مشتر  دیخر

 . « ردیصورت گ  ولبه اشخاص مشم دیبا زین یگرفته و متقابلاً هر گونه فروش توسط مشتر
انتقال پیش از  حکمی که اگر صرفاً از منظر فقهی تحلیل شود، ناظر بر عدم تحقق مالکیت قابل 

دهد که این حکم بر اهداف حاکمیتی تر نشان میتحقق قبض حقیقی یا حکمی است. اما تحلیل دقیق
های سازی جریانشویی، فرار مالیاتی و پنهاندیگری نیز استوار است؛ از جمله جلوگیری از پول

زیرا انتقال دارایی میان کاربران بدون ثبت در حساب بانکی و بدون جریان تسویه   ؛مشکوک نقدینگی
لایه ایجاد  امکان  مخفیرسمی،  و  میگذاری  فراهم  را  وجوه  منبع  ماده  سازی  بنابراین   6سازد. 

وگیری از ها و جل سازی تراکنش، در کنار مبنای فقهی آن، یک ابزار نظارتی برای شفافدستورالعمل
 ها به فضایی غیرقابل رصد است.  تبدیل پلتفرم

 استانداردسازی عیار و رفع جهالت در مبَیع  .3–5

نیز   1( ۲ماده    ۴تبصره  )   75۰عیار یا    ۱۸محدود کردن امکان معامله به طلای دارای استاندارد رسمی  
واجد آثار مهم فقهی است. یکی از عوامل بروز غرر در معاملات طلا، ابهام در عیار و عدم یکنواختی 

فقه امامیه تصری  دارد که شد،    تصری تر  همانطور که پیششده یا مصنوعات است.  آن در طلای آب 
کم منشأ نزاع و غرر است. با تعیین عیار مشخص و منع »جهالت در مَبیع« موجب بطلان یا دست

عیار یا غیرمتعارف در بسترهای دیجیتال، ریشه اختلافات احتمالی در اوصاف عرضه طلاهای کم
می  برطرف  میمبیع  شکل  معلوم«  »بیع  قالب  در  معامله  و  بدینشود  از گیرد.  بخش  این  ترتیب، 

 . دستورالعمل نیز همسو با مبانی فقهی و در راستای تقویت شفافیت و قطع نزاع است
 ی و آزاد ینیکه بر تعهدات د-معاملات طلا را   نیشیپ یعملاً الگو ۱۴۰۴دستورالعمل بنابراین 

واقع  یمتک  یبه ساختار  -بود  یمبتن  یقرارداد قابل  تیشفاف  ع،یمب  یبر وجود  مالک  تیو   تی احراز 
 یاتکا   نی گزیجا  یحوزه محدود شده و منطق نظارت   نیدر ا   ۱۰  مادهدامنه    جه،یمنتقل کرده است. درنت

 
 .است رمجازی( در بستر سکو غ۹۲۵از ) ریغ  یاری( و نقره با ع۷۵۰از )  ریغ یار یمعامله طلا با ع -۴ تبصره. 1

پذیرش شده برای انتشار













 

و معاملات   یفروشیخال  یهاسکی علاوه بر مهار ر   ر،ییتغ  نی شده است. ا   یخصوص  ۀبر اراد  صرف
و   ی نظم عموم  ان یو نسبت م  کندیم  جادیا   ی رغرریغ   عیب  یفقه  یبا مبان  یشتریب  یسازگار  ،یصور

 . سازدیم میرا در بازار طلا بازتنظ یخصوص یقراردادها

 تحلیل فقهی قبض حکمی طلای اعتباری  .6

و الزام دولت بر ضرورت   عنوان »سهم مشاع از عین معین«پس از تعیین ماهیت طلای اعتباری به
اصلی  در سکوها  طلا  وجود پشتوانه مال چگونه در محیط   این، بحث  این  است که قبض شرعی 

 یلایمشهور فقها، عبارت است از »تحقق است  رییابد. قبض در فقه، بر اساس تعبدیجیتال تحقق می
؛ خوانساری، ۱۸۲، ص۱7ق، ج۱۴۴۴)سبزواری،    و امکان تصرف در آن«  عیبر مب  یمشتر  یعرف

است   یزیمقصود از قبض آن چید  گویمدر مکاسب    یانصار  خیکه شچنان  (؛353، ص 3ق، ج۱۴۱۸
او قرار   اریکالا در اخت  یعنیکند؛    دا یبر کالا تحقق پ  یمشتر  یعرف  ی لایآن، سلطه و است  ۀلیوسکه به
 صحت   شرط  قبض،  –صرف  بیع  برخلاف– در بیع عادی    (.۱۲3ص،  3جق،  ۱۴۱۱،  انصاری )  ردیگ

 پس  و  است  بایع  ضمان  در   مبیع  قبض،  از  پیش  تا  یعنی  است؛  ضمان«  »انتقال  شرط  بلکه  نیست،  عقد
؛ جبعی عاملی، ۲9۰، ص5ق؛ ج۱۴۱3گیرد )حل ی )علامه(،  می  قرار  مشتری  برعهدۀ  ضمان  آن،  از

 و  ضمان  مسألۀ  بر  مستقیم  طوربه  اعتباری  طلای  در  قبض  تحقق  بنابراین.  (36۱، ص3ق، ج۱۴۱3
که امکان تحویل فیزیکی طلا در لحظه خرید وجود ندارد، قبض در ییاز آنجادارد.  اثر مشتری حق

ای از قبض است که در یابد. قبض حکمی، گونهتحقق می «قبض حکمی»صورت  این معاملات به
   :شود آن بدون تماس فیزیکی با مال، با احراز دو شرط، مشتری در حکم مسلط بر مال تلقی می

طلای مشتری در سامانه، اعلام    موجودیثبت    :الف( اذن بایع )پلتفرم( و التزام او به تسلیم
 . ارادۀ پلتفرم بر انتقال مالکیت و تسلیم مال به مشتری است

تواند شامل فروش سهم، انتقال  این تصر ف می  :ب( امکان تصرّف واقعی مشتری در سهم خود
طور به مذکور آن به کاربر دیگر، درخواست تحویل فیزیکی، یا نگهداری آن در حساب باشد. شرط

دهد مشتری »استیلاء عرفی« بر مال دارد، هرچند آن را لمس اهمیت دارد؛ زیرا نشان می  ایویژه
 (. 35-3۴، صص۱۴۰۱)محمودی،  نکرده باشد

ورود مبلغ به    اند کههمسو با دیدگاه علمای معاصر است؛ برخی تصری  نمودهاین نوع قبض،  
است که قابض   نیقبض ا »  :با این تعلیل که  شودحساب مشتری از سوی بانک، قبض محسوب می

 ن ی ا  کارت شد،بهمبلغ کارت یبه کارت کردن وقت. در فرض کارتردیخود بگ اریمال را در اخت عرفاً
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سند    هیثابت شود که اوراق نقد  ولو فرضاً  نی بنابرا .  طرف مقابل قرار گرفته است   اریدر اخت  مبلغ عرفاً
اوراق   نیطلا، هم  هریگرفتن آن ذخ  اریاست، تنها راه در اخت  یموجود در بانک مرکز  یطلا  ۀریذخ
 « محقق است  یقبض عرف  هیاوراق نقد  میرف تسلصِلذا به   افتد،یاست که به دست انسان م  یا هینقد
کند که ملاک در قبض، »تسل ط مؤثر« است، نه قمی تصری  میهمچنانکه  .  ۱( ۱39۸پور،  شهیدی )

 (. 3۸3، ص۲ج ،تابیقمی، لزوماً مباشرت در لمس و دریافت )

ماده   است.  پذیرفته  را  نیز همین رویکرد  ایران  مدنی  دارد: »تسلیم مقرر میق.م    367قانون 
عبارت است از دادن مبیع به تصرف مشتری به نحوی که متمکن از انحاء تصرفات و انتفاعات باشد« 

شود که مبیع کند: »تسلیم وقتی حاصل میبا عبور از شرط تصرف عملی، بیان میق.م    36۸اما ماده  
بنابراین،   .تحت اختیار مشتری گذاشته شده باشد، اگرچه مشتری آن را عملاً تصرف نکرده باشد«

 گرفته  بانکی  پرداخت  از  – معیار، امکان تصرف عرفی است و همین معیار در ابزارهای مالی جدید  
 را   بانکی  قبض  نیز  فیاض  کهچنان  است؛  گرفته  قرار  حکمی  قبض  تشخیص   ملاک  –  وکیل  قبض  تا

    .(5۲5، ص ۱ج تا،بیفیاض، ) است دانسته حکمی قبض عرفی مصداق

بر این مبنا، قبض در معاملات طلای اعتباری، نه به معنای تحویل فیزیکی طلا، بلکه به معنای 
 .شده استبر واحدهای خریداری تسلط مؤث ر و اعطای قدرت تصرف واقعی

 ها قانون تأمین مالی تولید و زیرساخت ۷توسعه مفهوم قبض در اسناد مالی نوین: استناد به ماده . 1.6

ایران در سالرویکرد قانون اخیر نشان میگذار  از یک  های  دهد که مفهوم قبض در حقوق مالی، 
»اقدام فیزیکی و تحویل یدی« به »وضعیت حقوقیِ قابل ثبت و نظارت رسمی« توسعه یافته است.  

مهم از  نمونهیکی  ماده  ترین  تحول،  این  زیرساخت  7های  و  تولید  مالی  تأمین  که قانون  است  ها 
منظور تسهیل جریان تأمین مالی، شرط قبض را در قراردادهای وثیقه حذف کرده و انتقال و ترهین به

معنای »تحقق اموال را صرفاً از طریق ثبت الکترونیک معتبر دانسته است. در این چارچوب، قبض به
 .امکان تصرف و احراز رسمی مالکیت« تلقی شده است، نه لزوماً تحویل فیزیکی مال

وجه به هیچلحاظ ماهیت با عقد بیع تفاوت دارد و حذف قبض در وثیقه به البته عقد وثیقه به 
گذار نشان گیری قانونحال، جهتنیست؛ بااین  -ویژه در بیع طلابه- اعتباری قبض در بیع  معنای بی

تواند از حالت »رفتار مادی« به »وضعیت حقوقیِ دهد که در ساختارهای مالی نوین، قبض میمی

 
 .۱39۸/۰۱/۲۸«، /ربا /محرمات هیداشتن اوراق نقد تیثمرات مالدرس خارج فقه » پور، محمدتقی،. برای اطلاع بیشتر ر.ک: شهیدی۱
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ای رسمی و قابل نظارت، شده از طریق ثبت رسمی« تغییر یابد. بدین معنا که هرگاه سامانهتثبیت
انتقال مالکیت را ثبت کرده و متعاقب آن، متعاقدٌله توان تصرف فوری و بالفعل در مال را داشته باشد، 

 .یابد؛ حتی اگر هنوز تحویل فیزیکی انجام نشده باشدقبض عرفی تحقق می

تواند بر سه مؤلفه  های طلای اعتباری نیز می بر همین اساس، الگوی مطلوب در طراحی پلتفرم
اساسی استوار شود: نخست، ثبت الکترونیکی و رسمی مالکیت؛ دوم، تفکیک کامل دارایی مشتری 
انتقال یا مطالبه  از دارایی پلتفرم؛ و سوم، ایجاد امکان تصرف فوری برای مشتری اعم از فروش، 

سازد ا فراهم می تحویل فیزیکی. مجموعۀ این سه رکن، ساختار لازم برای تحقق »قبض حکمی« ر
 .شودصورت کامل مستقر میواسطۀ آن، اثر تملیکی عقد بهو به

با اتکا به مبانی عرفی فقه در باب قبض حکمی و  -درنتیجه، قبض در معاملات طلای اعتباری  
تواند از طریق »ثبت می  -هاقانون تأمین مالی تولید و زیرساخت  7های تقنینی همچون ماده  نمونه  نیز

آنکه تحویل فیزیکی در لحظه عقد ضرورت الکترونیکی همراه با امکان تصرف فوری« تحقق یابد؛ بی
پذیری و تفکیک دارایی را که پلتفرم سازوکار ثبت رسمی، نظارتداشته باشد. بنابراین، درصورتی

درستی پیاده کند، قبض حکمی در این نوع ابزار مالی کاملاً قابل تحقق بوده و از منظر فقهی و به
 .حقوقی، مانعی برای انتقال مالکیت ایجاد نخواهد کرد

 کارمزدها و مسئله ربای فضلی در معاملات طلای اعتباری . ۷

پلتفرم در  کارمزد  ارائهاخذ  جداییهای  جزء  اعتباری  طلای  این  دهندۀ  معاملاتی  سازوکار  ناپذیر 
صورت درصدی از مبلغ معامله و گاه به شکل کسر از وزن طلای ابزارهاست. این کارمزدها گاه به

از شده در حساب مشتری اعمال میثبت اموال موزون و  از  فقه اسلامی  شود. از آنجا که طلا در 
وجود آید که کاهش وزن طلا برای اخذ کارمزد، اقسام أثمان حقیقی است، ممکن است این تصور به

گونه که حال، همانشود. باایننوعی ربای فضلی یا زیاده در یکی از دو عوض معامله محسوب می
با پول در بحث ماهیت معامله بیان شد، چنین برداشتی فاقد پشتوانه فقهی است؛ زیرا معامله طلا  

گیرد و بنابراین، مشمول احکام ربای معاملی ویژه طلا و اعتباری اساساً در دایرۀ بیع صرف قرار نمی
 . نقره نیست

امامیه، ربای فضلی تنها در جایی تحقق می فقهای  جنسِ مکیل یا یابد که دو مال هم از نظر 
؛ حسینی عاملی، ۴5۸، ص۴، ج۱۴۲3؛ قمی،  5۱۲، ص۱ق، ج۱۴۲3موزون معاوضه شوند )حل ی،  

کند: (. صاحب جواهر نیز تصری  می۱6۲، ص۱۸ق، ج۱۴۱۱؛ انصاری،  53۸، ص۱3ق، ج۱۴۱9
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ها با اتحاد هیچ اختلافی در تحقق ربا در مکیل و موزون و حرمت معاوضه متفاضل آن]اگرچه[  »
  یک   از  هرچند  است  جایز  تفاضل  معدودات،  مانند  موزون،  و  غیرمکیل  در  اما....  جنس وجود ندارد

 مکیل  نه  اعتباری  پول  اینکه  به  توجه  با  بنابراین(.  35۸ص   ،۲3ج  ق،۱۴3۲  نجفی،)  باشند«  جنس
بل سنجش با طلا، معامله طلا با پول مشمول ربای فضلی قا   ذاتی  ارزش  دارای  نه  و  موزون،  نه  است،
عنوان شرط ضمن عقد پذیرفته شده مادامی که به-. بر همین اساس، کسر کارمزد از وزن طلا  نیست
 . گرددمی نه داخل در باب ربای معاملی است و نه موجب بطلان قرارداد -باشد

شود    لحاظ»عنوان مستقل«    اهمه، از حیث فقهی و حقوقی مطلوب آن است که کارمزد ببااین
ترین الگو آن است که پلتفرم، کارمزد را »اجرت خدمات« صورت کاهش وزن مبیع. مناسبو نه به

تلقی کند؛ خدماتی مانند نگهداری طلا، مدیریت عملیات معاملاتی، تسویه، ثبت سهم مشاع، و ایجاد 
امکان تصرف برای مشتری که مشابه آن در خدمات بانکی نیز پذیرفته شده است. اصل اخذ اجرت 

یه مورد پذیرش قرار گرفته و از مصادیق روشن »أجرۀ العمل« در برابر چنین خدماتی، در فقه امام
چنان آیتاست.  میکه  سیستانی  نگهداری الله  یا  اسناد  وصول  )مانند  بانک  خدمات  »اگر  فرماید: 

مناسب  د عقد  قالب  با  اجاره-ارایی(  اشکال   -مانند  آن خدمت  برای  اجرت  دریافت  انجام شود، 
این اساس، وقتی کارمزد در قالب اجرت خدمات ۱۴5، ص۴ق، ج۱۴۴3ندارد« )سیستانی،   بر   .)

 .شودتحلیل شود، ارتباطی با ماهیت مبیع ندارد و شائبه ربا نیز از میان برداشته می

نحوی که  به-بینی کرد  توان کارمزد را یا در قالب »شرط ضمن عقد بیع« پیشاز همین رو می
یا در قالب یک   -مشتری ضمن عقد ملتزم به پرداخت هزینه مشخصی در برابر خدمات پلتفرم شود

عنوان شرط عقد مستقل، همچون »اجاره خدمات«، مورد توافق قرار داد. روش نخست، یعنی درج به 
تر است؛ زیرا مطابق قاعدۀ »المؤمنون عند شروطهم«، ضمن عقد، از جهات فقهی و اجرایی مناسب

 . شودآور و نافذ خواهد بود و استقلال کامل معامله طلا نیز حفظ می تعهد ناشی از آن الزام

در نتیجه، کارمزدهای اخذشده توسط پلتفرم نه موجب ربای فضلی است و نه خللی در صحت  
مانند اجرت خدمات یا شرط -یک عنوان مستقل    باکند؛ مشروط بر اینکه کارمزد  معامله ایجاد می

تنظیم شود و ماهیت آن از مبیع جدا باقی بماند. با رعایت این ساختار، نه تساوی وزنی   -ضمن عقد
شرط است و نه نگرانی از زیاده و نقیصه وجود دارد؛ زیرا معامله طلا با پول اعتباری اساساً خارج 

های طلای اعتباری، در از قلمرو بیع صرف و ربای معاملی است. بنابراین، اخذ کارمزد در پلتفرم
 . صورت تنظیم صحی  قرارداد، کاملاً قابل دفاع و منطبق با موازین فقه اسلامی خواهد بود
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 تبیین فقهی ضمانت مالکیت و تفکیک دارایی در صورت ورشکستگی پلتفرم  .8

گونه که در مباحث پیشین بیان شد، تحلیل طلای اعتباری بر مبنای »سهم مشاع از عین معین« همان
کند. با وجود همراه با تحقق قبض حکمی، مبنای فقهی لازم برای صحت این معاملات را فراهم می

ترین چالش در تحقق مالکیت واقعی مشتریان، وضعیت حقوقی طلای پشتیبان در فرض  این، مهم
که   استاعتماد  توقف یا ورشکستگی پلتفرم است؛ زیرا هر مدلی از طلای اعتباری تنها زمانی قابل

 .  باشد شده تضمین قطعی طوربه -در شرایط بحران  حتی- امکان استرداد عین مال توسط مالک
 طلای  و  پلتفرم  اموال  میان  دارایی  تفکیک  اصل  کامل  اجرای  نگرانی،  این  رفع  اصلی  راهکار

 گیرد  قرار  مشتریان  واقعی  ملک  در  باید   پشتوانه  طلای  اصل،  این  اساس  بر.  است   مشتریان  به  متعلق
 شرکت  ترکه  در  داخل  ،ورشکستگی  تصفیه  فرآیند  طی  زیرا در چنین حالتی،  پلتفرم؛  مالکیت  در  نه  و

  اندکرده  تصری   فقها  کهچنان  کنند؛می  تأیید  را   تفکیک  همین  نیز  فقهی  مبانی .  شودنمی  محسوب
اگر  حتی  -  دیگران  اموال  و  باشد  سمفل    ملک  در  که  دارند  مطالبه  حق  اموالی به  نسبت  تنها  طلبکاران
ق، ۱۴۲9؛ اردبیلی،  ۲6۰، ص5ج  تا،بی  کرکی،)  نیست  غرما  بین  تقسیمقابل  دارایی  وجز  -نزد او باشد

همچنین مطابق قاعدۀ »کلُّ مَن وَجَدَ عَیْنَ مالِهِ عِندَ المُفلِس فَهُوَ أحقُّ بِها«، اگر عینِ (.  ۲۴9، ص9ج
تواند بدون ورود به ترتیبات تصفیه، آن س باشد، مالک بر آن مقدم است و می مالِ غیر در دست مفل 
چه ساختار طلای اعتباری بر این مبنا، چنان(.  ۱6۸، ص 3ق، ج۱۴۲3الغطا،  را بازپس گیرد )کاشف

بر الگوی »سهم مشاع« استوار باشد، مشتری مالک واقعی بخشی از طلای موجود است و سهم او  
 .شوداساساً خارج از دارایی شرکت تلقی می

ناظر در دستورالعمل مصوب  .  9 تضم   14۰4سامانه  در  نقش آن  در معاملات طلا   تیمالک  نیو    ی و رفع غرر 

 ی اعتبار

برخط مصوب   نقره  و  اجرایی خرید و فروش طلا  برای نخستین۱۴۰۴دستورالعمل  بار سازوکار ، 
بینی سازمانی پیشرسمی تفکیک دارایی و نظارت مستمر بر موجودی طلا را در قالب نهادی برون

ای که سامانه»  :کنداین دستورالعمل، »سامانه ناظر« را چنین تعریف می  ۱ماده    ۸کرده است. بند  
تطبیق تعهدات اشخاص مشمول نسبت به مشتری با موجودی طلا و نقره تحویلی به خزانه را از  

 تاریخ  از   ماه  سه  ظرف  است  موظف  مرکزی  بانک.  دارد   برعهده....  طریق پایش معاملات و ذخیره طلا
 «. کند ایجاد و طراحی را  ناظر سامانه ،[۰۸/۱۴۰۴/ ۱۴]یعنی  نامهتصویب این  ابلاغ

تنظیم در  عطفی  نقطه  انطباق این حکم،  بر  نظارت  زیرا  است؛  اعتباری  معاملات طلای  گری 
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 طرفموجودی واقعی با حجم فروش را از اختیار خود پلتفرم خارج کرده و به نهادی رسمی و بی 
سپرده است. درنتیجه، امکان خلق تعهد بیش از موجودی واقعی، فروش بدون پشتوانه یا ایجاد دین 

 . شود می  مسدود  عملاً  -اندفقهی  تحلیل در  فروشیخالی  و  غرر  آشکار  مصداق  سه  هر  که-  بدون عین 

ها در قراردادهای  تحقق عملی تفکیک دارایی و کارآمدی سامانه ناظر مستلزم آن است که پلتفرم
نه   مالک طلا، بلکه »وکیل« مشتری در نگهداری و مدیریت سهم  عنوان  بهخود، نقش خویش را 

های قضایی یا در شود که طلای پشتیبان در رویهمشاع تعریف کنند. درج این تصری  موجب می
عنوان دارایی شرکت شناسایی نشود. افزون بر این، ثبت شفاف موجودی، فرآیندهای ورشکستگی به 

تخصیص شناسه مستقل برای طلاهای متعلق به مشتریان، و ارسال برخط تمام اطلاعات خرید و 
کند که از منظر فقهی، مصداق تحقق واقعی ای هماهنگ ایجاد میفروش به سامانه ناظر، مجموعه

 .شودانتقال ضمان محسوب میقبض حکمی و 

رو مناسب است مجموعه الزامات یادشده در قالب »شرط ضمن عقد« یا »تعهد مستقل«  از این
صراحت بیان کند که طلای پشتوانه در قرارداد خرید طلای اعتباری درج گردد. این شرط باید به 

گونه شود، پلتفرم هیچملک مشتریان است، در محل جداگانه و تحت نظارت سامانه ناظر نگهداری می
تصرف مالکانه در آن ندارد، و در صورت توقف یا ورشکستگی پلتفرم، طلای مذکور داخل ماترک 

 .شرکت محسوب نخواهد شد

بر این اساس، با اتکای همزمان بر سه رکن: مالکیت عینی مبتنی بر سهم مشاع، تحقق قبض  
انتقال ضمان، و نظارت مستمر سامانه ناظر بهحکمی به عنوان تضمین نهادی تفکیک  عنوان مبنای 
اعتماد و  قابل  ،صحی   ،براساس موازین فقهی و حقوقیتوان معاملات طلای اعتباری را  دارایی، می

های ساختاری معاملات تنها ریسکنه  ۱۴۰۴دستورالعمل    توان گفتمی  ترتیبفاقد غرر دانست. بدین
کند، بلکه چارچوب فقهی مالکیت واقعی در فضای مالی دیجیتال را نیز طلای دیجیتال را مهار می 

 .سازدمستحکم می 

 

 گیری نتیجه

تابع تعیین ماهیت حقیقی حق  ایجادشده برای    اساسیطور  به  طلای اعتباری  اعتبار معاملات
و سهم مشاع آن را به مشتری   نمودهمشتری است. اگر پلتفرم پیش از معامله، طلای واقعی را تملک  

انتقال  معامله در حکم  باشد،  فراهم  الکترونیک  ثبت  از طریق  امکان تصرف عرفی  نماید و  منتقل 
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بیع صحی  بر آن مترتب می آثار  با تحقق قبض حکمی، ضمان و  اما مالکیت عینی است و  شود. 
 میان  رابطه  نشود،   محقق  -صورت حکمیبه حتی- هرگاه پشتوانه واقعی وجود نداشته باشد یا قبض

 نیست،   طلا  مالک  مشتری  حالت،  این  در  کاهد؛می  فرو  دیِنی«   »تعهد  به  و  خارج  عینی«  »بیع  از  طرفین
 این.  شودمی  ارزیابی  غرما  ردیف  در  ورشکستگی  فرض  در  او  حق  و   است  پلتفرم  طلبکار  صرفاً  بلکه
 .است معاملات فقه نظام  در عقد اثرگذاری  و مشروعیت تشخیص  اصلی مبنای تمایز،

نخست؛  در پرتو این مبانی، سه رکن برای مشروعیت معاملات طلای اعتباری ضروری است:  
که امکان تصرف نحویتحقق قبض حقیقی یا حکمی بهدوم؛  احراز طلا،  وجود پشتوانه حقیقی و قابل

های پلتفرم. هرگاه این ارکان های مشتری از داراییتفکیک کامل دارایی  سوم؛  عرفی را فراهم کند، و
تنها از منظر فقهی فاقد غرر خواهد بود، بلکه از حیث حقوقی صورت منسجم برقرار باشد، معامله نهبه

 .کندنیز قابلیت استناد و استرداد عین را تضمین می

بینی سازوکارهایی  با پیش  ۱۴۰۴دستورالعمل اجرایی خریدوفروش طلا و نقره برخط مصوب  
مانند ضرورت تحویل طلا به خزانه، ممنوعیت فروش بدون پشتوانه و ایجاد »سامانه ناظر« برای 
تطبیق مستمر موجودی و تعهدات، سط  جدیدی از نظارت نهادی را وارد این حوزه کرده است. این  

شکل مانع  عملاً  خالیدستورالعمل  بروز  از  و  شده  پشتوانه  فاقد  تعهدات  جلوگیری گیری  فروشی 
با خروج می فقهی معادل رفع غرر و تقویت مالکیت واقعی است. همچنین  از منظر  امری که  کند؛ 

شده از مالکیت پلتفرم و امکان ثبت و رصد سهم مشتریان، شرط اساسی تفکیک دارایی طلای ذخیره 
 .توجهی کاهش یافته استطور قابلو ریسک ورشکستگی برای مالک عین بهتقویت شده 

برآیند این مباحث آن است که معاملات طلای اعتباری تنها زمانی واجد مشروعیت فقهی و  
پذیر، ها بر مبنای مالکیت عینی، قبض حکمی نظارتاعتبار حقوقی پایدار خواهند بود که ساختار آن
بدین باشد.  استوار  دارایی  روشن  تفکیک  دقیق و  انطباق  و  شفاف  نهادی  طراحی  با  ترتیب، 

اعتماد عنوان ابزار قابلتوان طلای اعتباری را به، میموازین فقهی و حقوقیسازوکارهای اجرایی با  
زمان معیارهای شرعی مالکیت و امنیت حقوقی مشتریان را کار گرفت و همدر نظام مالی دیجیتال به

 نمود. تضمین 
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